RESOLUCAO 3.506, de 26 de outubro de 2007
(Publicada no DOU de 30/10/2007, Secdo I, pag. 24)

Dispde sobre as aplicacgdes dos
recursos dos regimes préprios de
previdéncia social instituidos pela
Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da Lei
4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna publico que o CONSELHO
MONETARIO NACIONAL, em sessao realizada em 25 de outubro de 2007, com
base no art. 6°, inciso IV, da Lei 9.717, de 27 de novembro de 1998,
e tendo em vista o disposto no art. 1°, paragrafo uUnico, da referida
Lei 9.717, de 1998, com a redacdo dada pela Medida Provisdéria 2.187-
13, de 24 de agosto de 2001,

RESOLVETU

Art. 1° Estabelecer que os recursos dos regimes prdprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios nos termos da Lei 9.717, de 27 de novembro de
1998, devem ser aplicados conforme as disposigdes desta resolugao,
tendo presentes as condig¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
ligquidez e transparéncia.

SECAO I
DA ALOCACAO DOS RECURSOS E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Subsecao I
Da Alocacao dos Recursos

Art. 2° Observadas as limitacdes e condigdes estabelecidas
nesta resolugdo, o0s recursos dos regimes préprios de previdéncia
social devem ser alocados nos seguintes segmentos de aplicacgéo:

I - renda fixa;
IT - renda varidvel;
IITI - imdbveis.

Paradgrafo unico. Os recursos em moeda corrente serao
alocados exclusivamente nos segmentos de renda fixa e varidvel.

Art. 3° Para efeito desta resolugao, sao considerados
recursos em moeda corrente as disponibilidades oriundas das receitas
correntes e de capital e demais ingressos financeiros auferidos pelo
regime préprio de previdéncia social.

Subsecgao II
Da Politica de Investimentos

Art. 4° Os responsavels pela gestdo do regime préprio de
previdéncia social, antes do exercicio a que se referir, deveréo
definir a politica anual de investimentos dos recursos em moeda
corrente de forma a contemplar, no minimo:

I - o modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os



critérios para a contratacdo de pessoas Jjuridicas autorizadas ou
credenciadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio
profissional de administragao de carteiras;

IT - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os
diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de
investimentos de acordo com o perfil de suas obrigag¢des, tendo em
vista a necessidade de busca e manutencgdo do equilibrio financeiro e
atuarial e os limites de diversificacdo e concentragdo previstos
nesta resolugao; e,

III - os limites utilizados para investimentos em titulos e
valores mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de wuma mesma pessoa
juridica.

Pardgrafo tUnico. Justificadamente, a politica anual de
investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo, com vistas
a adequacgdo ao mercado ou a nova legislacéo.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do
regime préprio de previdéncia social e suas revisdes deverdo ser
aprovadas pelo 6rgdo superior de supervisdo e deliberacdao, antes de
sua implementacéo.

Art. 6° As informag¢des contidas na politica anual de
investimentos e suas revisdes deverdo ser disponibilizadas pelos
responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social aos
seus segurados e pensionistas, no prazo de trinta dias, contados da
data de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Previdéncia Social.

SECAO II
DOS SEGMENTOS DE APLICACAO E DOS LIMITES

Subsecao I
Segmento de Renda Fixa

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos
recursos em moeda corrente dos regimes préprios de previdéncia social
subordinam-se aos seguintes limites:

I - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacao e
Custdédia (SELIC);

£ [)

IT - até 80% (oitenta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto;

b) cotas de fundos de investimento previdenciadrios e as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
previdencidrios classificados como renda fixa ou referenciado em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto, desde que apligquem recursos exclusivamente em
titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou titulos privados
considerados, <com base em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais, como de Dbaixo
risco de crédito, observado o disposto nos arts. 17 e 18;



ITII - até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupancga em
instituicgcdo financeira considerada, pelos responsaveis pela gestédo de
recursos do regime préprio de previdéncia social, com base em
classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, como de baixo risco de crédito;

IV - até 15% (gquinze por cento) em cotas de fundos de
investimento de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio
aberto;

V. - até 15% (quinze por cento), em cotas de fundos de
investimentos em direitos creditdérios, constituidos sob a forma de
condominio aberto.

§ 1° Os investimentos previstos nos incisos IV e V deste
artigo, deverdao ser considerados, expressamente, como de baixo risco
de crédito, com Dbase em classificagdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais.

S 2° As aplicagdes em operagdes compromissadas serao
classificadas como de renda fixa e deverao ser lastreadas
exclusivamente com titulos de emissdo do Tesouro Nacional registrados
no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC).

Subsecao II
Segmento de Renda Variavel

Art. 8° No segmento de renda varidvel, os recursos em
moeda corrente dos regimes préprios de previdéncia social subordinam-
se aos seguintes limites:

I - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de
investimento previdencidrios ou em cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento previdencidrios classificados como
acdes, constituidos sob a forma de condominio aberto, observado o
disposto nos arts. 17, 18 e 19;

IT - até 20% (vinte por cento), em cotas de fundos de
investimento em ac¢des, constituidos sob a forma de condominio aberto;

ITII - até 3% (trés por <cento) em cotas de fundos de
investimento <classificados como "Multimercado", constituidos sob a
forma de condominio aberto.

Paradgrafo unico. Os recursos alocados nos investimentos
previstos neste artigo, cumulativamente, ndo poderdo exceder a 30%
(trinta por <cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do
regime préprio de previdéncia social.

Subsecao III
Segmento de Imdveis

Art. 9¢° As alocagdes no segmento de imdveis serao
efetuadas exclusivamente com os terrenos ou outros imdéveis vinculados
por lei ao regime préprio de previdéncia social, mediante a

integralizacdo de cotas de fundos de investimento imobilidrio.
Secao III

DOS LIMITES GERAIS E DA GESTAO



Subsecgao I
Dos Limites Gerais

Art. 10. Para cumprimento integral dos limites e
requisitos estabelecidos nesta resolucgdo, equiparam-se as aplicacdes
realizadas diretamente pelos regimes préprios, aquelas efetuadas por
meio de fundos de investimento ou de carteiras administradas.

Art. 11. As aplicacgdes em cotas de fundos de investimento
cujas carteiras estejam representadas exclusivamente por titulos de
emissdo do Tesouro Nacional podem ser computadas para efeito do
limite estabelecido no artigo 7°, inciso I.

Art. 12. As aplicagdes referidas no artigo 7°, inciso III,
ficam igualmente condicionadas a que a instituig¢dao financeira nao
tenha o respectivo controle societério detido, direta ou

indiretamente, por Estado.

Art. 13. As aplicagdes em titulos ou valores mobilidrios
de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no
seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do
regime préprio de previdéncia social.

Pardgrafo dunico. O limite estabelecido no caput nédo se
aplica aos titulos de emissdao do Tesouro Nacional.

Art. 14. No caso de aplicagdes em titulos e valores
mobilidrios de emissdo ou coobrigacdo de instituicd&o financeira ou de
outra instituicgdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e dos depdsitos de poupancga, o total de emissdo, coobrigagdao ou
responsabilidade de uma mesma instituigdo ndo pode exceder 25% (vinte
e cinco por cento) do patriménio liquido da emissora.

Art. 15. O total das aplicagdes do regime préprio de
previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 20% (vinte por cento) do patriménio liquido
do fundo.

Pardgrafo uUnico. Excetua-se do disposto no caput:

I - os fundos de investimento imobilidrio de que trata o
art. 9°; e,

II - as aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de
investimento ou fundo de 1investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como previdencidrios, de que tratam os
art. 7°, inciso II, "b" e 8°, inciso I, que seguirdao o disposto no
art.17.

Art. 16. As aplicagdes dos regimes prdprios de previdéncia

social em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e
demonstrar que os respectivos fundos mantenham as composigdes,
limites e garantias exigidas para os fundos de investimento de que
trata esta resolucao.

Art. 17. As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de
investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento classificados como previdencidrios, de que tratam os
art. 7°, inciso II, "b", e 8°, inciso I, né&o podem exceder:



I - 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do
regime préprio de previdéncia social; e

IT - 25% do patriménio liquido do fundo de investimento.
Art. 18. A aplicagdo em cotas de fundos de investimento e

em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
classificados como previdencidrios, constituidos sob a forma de
condominio aberto, subordina-se a que o regulamento do fundo:

I - determine aos gestores e administradores a obediéncia
as regras e aos limites estabelecidos nesta resolugdo, bem como as
normas baixadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM); e

IT - preveja o envio das informagdes da carteira de
aplicagdes do fundo de investimento para o Ministério da Previdéncia
Social, na forma e periodicidade por este estabelecida, devendo o
prospecto e o termo de adesdo respectivo dar ciéncia aos cotistas
sobre tais obrigatoriedades.

Pardgrafo tUnico. Os limites de aplicagdo e diversificacéao
para os fundos de 1investimento referidos no caput, gquando mais
restritivos, ©prevalecerdo em relacdo aqueles previstos nas normas
sobre fundos de investimento baixadas pela Comissao de Valores
Mobilidrios.

Art. 19. Os fundos de investimento ©previdenciarios
classificados como agdes de que trata o art. 8°, inciso I, subordinam
se aos seguintes limites:

I - até 100% (cem por cento), no caso de acgdes de emissao
de companhias que, em funcdo de adesdo aos padrdes de governanga
corporativa definidos, conforme Anexos I e II a esta resolugao, por
bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de balcao
organizado autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios, sejam
admitidas a negociacdo em segmento especial mantido nos moldes do
Novo Mercado ou classificadas nos moldes do Nivel 2 da Bolsa de
Valores de Sao Paulo (Bovespa);

IT - até 90% (noventa por cento), no caso de agdes de
emissdo de companhias que, em fungcdo de adesdo aos padrdes de
governanga corporativa definidos, conforme Anexo II a esta resolugdo,
por bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de balcao
organizado autorizada pela Comiss&o de Valores Mobiliadrios, sejam
classificadas nos moldes do Nivel 1 da Bovespa;

ITI - até 80% (oitenta por cento), no caso de agdes de
emissao de companhias que, em fungcdo de adesao aos padrdes de
governancga corporativa definidos, conforme Anexo III a esta

resolugdo, por bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de
balcdo organizado autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios,

sejam admitidas a negociagcdo em segmento especial mantido nos moldes
do Bovespa Mais; e

Iv - até 70% (setenta por cento), no caso de agdes de
emissdo de companhias que nao aquelas referidas nos incisos I, II e
ITIT.

Art. 20. Para efeito da verificacdo da observancia dos
limites de <que trata esta resolugdo, deve ser enviado ao Ministério
da Previdéncia Social, na periodicidade e forma a serem estabelecidas



por aquele ministério, demonstrativo da evolucdo de enquadramento das
aplicacgdes.

Subsecao II
Da Gestao

Art. 21. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos regimes
préprios de previdéncia social poderd ser prdpria, por entidade
credenciada ou mista.

§ 1° Para fins desta resolucdo, considera-se:
I - gestdao prépria, quando as aplicagdes s&o realizadas
diretamente pelo érgdo ou entidade gestora do regime prdéprio de
previdéncia social;

IT - gestdo por entidade credenciada, quando as aplicagdes
sdo realizadas por 1intermédio de instituicdo financeira ou outra
instituig¢dao autorizada ou credenciada nos termos da legislacgcao em
vigor para o exercicio profissional de administracdo de carteiras; e

IITI - gestdo mista, quando as aplicagdes sdao realizadas,
parte por gestdo prépria e parte por gestdo por entidade credenciada,
observados os critérios definidos no inciso ITI.

§ 2° O Ministério de Previdéncia Social estabeleceré
critérios de qualificagdo ou certificacdo do responsavel pelos
investimentos do regime prdéprio de previdéncia social.

Secao IV
DAS OBRIGACOES DOS GESTORES

Art. 22. Sdo obrigagdes dos gestores dos recursos dos
regimes préprios de previdéncia social:

I - realizar processo seletivo para credenciamento:
a) da entidade de que tratam os incisos II e III do § 1° do
art. 21, tendo como critérios, no minimo, a solidez patrimonial da

entidade, o volume de recursos e a experiéncia positiva no exercicio
da atividade de administracdo de recursos de terceiros;

b) de Sociedades Corretoras e Distribuidoras de Titulos e
Valores Mobiliarios;

IT - exigir da entidade credenciada, no minimo mensalmente,
relatdério detalhado contendo informac¢des sobre a rentabilidade e o
risco das aplicagodes;

ITI - realizar avaliacdo do desempenho das aplicacgdes
efetuadas por entidade credenciada, no minimo semestralmente,
adotando, de 1imediato, medidas cabiveis no caso da constatacdo de
performance insatisfatdria;

IV - zelar pela promogdo de elevados padrdes éticos na
condugdo das operacgdes relativas as aplicagdes dos recursos operados
pelo regime prdéprio de previdéncia social, bem como pela eficiéncia
dos ©procedimentos técnicos, operacionais e de controle de seus
investimentos;

V - elaborar relatdérios trimestrais detalhados, ao final de



cada periodo a que se referir, sobre a rentabilidade e risco das
diversas modalidades de operagdes realizadas pelo regime prdprio de
previdéncia social com titulos, valores mobilidrios e demais ativos
alocados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e imdveis;

VI - acompanhar a performance das Sociedades Corretoras e
Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios selecionadas para
realizar operagdes de compra e venda de titulos e valores
mobilidrios.

§ 1° Toda documentagdo probatdéria do cumprimento das

obrigagdes de que trata este artigo deverd permanecer a disposicgéo
dos ¢érgédos fiscalizadores competentes.

§ 2° Na aplicacdo dos recursos do regime prdéprio de
previdéncia social em titulos e valores mobilidrios, conforme
disposto nos incisos I e III do § 1° do art. 21, o responsdvel pela
gestdo, além da consulta as instituig¢des financeiras, deverd observar
as informacdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente iddéneas pela sua transparéncia e elevado padréo
técnico na difusdo de ©pregos e taxas dos titulos, para fins de
utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado financeiro,
antes do efetivo fechamento da operacéo.

Secao V
DAS DISPOSICOES GERAIS

Subsecgao I
Do Agente Custodiante

Art. 23. Os regimes proéprios devem manter contratada uma
ou mais pessocas Jjuridicas registradas na Comissdao de Valores
Mobilidrios para o exercicio da atividade de custdéddia de wvalores
mobilidrios, ©para atuar como agente custodiante e responsavel pelos
fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operag¢des realizadas
no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda variavel.

Subsecgao II
Do Registro dos Titulos e Valores Mobilidrios

Art. 24. Os titulos e valores mobilidrios integrantes dos
diversos segmentos de aplicagdo dos recursos dos regimes prdéprios de
previdéncia social devem ser registrados no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custdédia (SELIC), em sistemas de registro e de
liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do
Brasil e ou mantidos em conta de depdsito em instituigdo ou entidade
autorizada a ©prestacdo desse servigo pela Comissdo de Valores
Mobilidrios.

Paréagrafo unico. Os registros devem permitir a
identificagdo do comitente final, com a conseqiiente segregacdao do
patrimébnio do regime préprio de previdéncia social, do patriménio do
agente custodiante e liquidante.

Subsecao III
Da Taxa de Performance

Art. 25. Relativamente as aplicagdes de recursos dos
regimes préprios de previdéncia social em cotas de fundos de
investimentos ou por meio de carteiras administradas admitir-se-& o
pagamento de taxa de performance, com periodicidade minima semestral



ou no momento do resgate, obtida segundo critérios estabelecidos de
acordo com a regulamentacdo baixada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, devida sempre que o valor dos resultados do fundo ou da
carteira excederem a valorizacgdo de, no minimo, 100% (cem por cento),
do indice de referéncia e superarem o valor nominal da aplicacéo
inicial ou o valor do investimento na data em que tenha havido a
ultima cobranca.

Subsecgcao IV
Do Controle das Disponibilidades Financeiras

Art. 26. Os recursos dos regimes proéprios de previdéncia
social, representados por disponibilidades financeiras, devem ser
depositados em contas préprias, em instituic¢des financeiras bancéarias
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do
Brasil, controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos
do ente federativo.

Subsegcao V
Dos Enquadramentos

Art. 27. Os regimes préprios de previdéncia social que
possuirem, na data da entrada em vigor desta resolucdo, aplicacdes em
desacordo com o estabelecido nesta resolucdo somente poderdo manté-
las em carteira até o correspondente vencimento ou, na inexisténcia
desse, até 31 de dezembro de 2008.

Paréagrafo unico. Até o respectivo enquadramento nos
limites e condigdes estabelecidos nesta resolucgdo, ficam os regimes
préprios de previdéncia social impedidos de efetuar novas aplicacdes
que onerem 0s excessos porventura verificados na data da entrada em
vigor desta resolugédo relativamente aos limites ora estabelecidos.

Subsegao VI
Das Vedacgoes

Art. 28. E vedado aos regimes préprios de previdéncia
social:

I - aplicar os seus recursos em cotas de fundo de
investimento, cuja atuacdo em mercados de derivativos gere exposicgédo
superior a uma vez o respectivo patrimbénio ligquido;

IT - realizar as operacgdes denominadas day-trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o regime prdprio possuir estoque ou posicgédo
anterior do mesmo ativo;

IIT - atuar em modalidades operacionais ou negociar com
duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos
nesta resolucgao; e

IV - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento em direitos creditdérios, cuja carteira contenha, direta
ou indiretamente, direitos creditdérios e titulos representativos
desses direitos em que ente federativo figure como devedor ou preste
fianca, aval, aceite ou coobrigacgcdo sob qualgquer outra forma, e em
cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios nao-
padronizados.

Pardgrafo unico. As disposigdes dos incisos I e II deste
artigo nao se aplicam aos fundos de investimento classificados como



multimercado de que trata o art. 8°, inciso III.

Art. 29. Cabe ao Ministério da Previdéncia Social
orientar, acompanhar, supervisionar e controlar as aplicagdes dos
recursos dos regimes préprios de previdéncia social, bem como editar
normas acerca dos procedimentos relacionados com as disposicgdes
estabelecidas nesta resolucao.

Art. 30. Esta resolugao entra em vigor na data de sua
publicacéao.
Art. 31. Fica revogada a Resolugcdo n° 3.244, de 28 de

outubro de 2004, publicada no Didrio Oficial da Unido de 1° de
novembro de 2004.

Brasilia, 26 de outubro de 2007.

Henrique de Campos Meirelles
Presidente

Anexos a Resolucédo n° 3.506, de 26 de outubro de 2007.
Anexo I

Praticas de governanga necessdrias a admissdo de companhias
para negociacdo de agdes de sua emissdo em segmento especial nos
moldes do Novo Mercado da Bovespa:

I - proibigdo de emissado de agdes preferenciais;

IT - manutengcdo em circulacdo de uma parcela minima de
agbes representando 25% (vinte e cinco por cento) do capital;

ITTI - realizacgdo de ofertas publicas de colocagdo de agdes
por meio de mecanismos que favorecam a dispersdo do capital;

IV - inexisténcia de partes beneficiarias emitidas;

V - extensdo para todos os acionistas das mesmas condigdes
obtidas pelos controladores quando da venda do controle da companhia;

VI - estabelecimento de um mandato unificado de até dois
anos para todo o Conselho de Administracgao, sendo que ao menos 20%
(vinte por cento) dos conselheiros sejam independentes;

VII - disponibilizacgdo de balan¢o anual seguindo as normas
de contabilidade promulgadas pelo International Accounting Standards
Committee (IASC GAAP) ou utilizadas nos Estados Unidos da América (US
GAAP) ;

VIITI - introdugdo de melhorias nas informag¢des prestadas
trimestralmente, entre as quais a exigéncia de consolidacdo e de
revisao especial;

IX - obrigatoriedade de realizacdo de uma oferta de compra
de todas as ag¢des em circulacgdo, pelo valor econdmico, nas hipdteses
de fechamento do capital ou cancelamento do registro de negociagdao no
Novo Mercado;

X - cumprimento de regras de disclosure em negociagdes



envolvendo ativos de emissao da companhia por parte de seus
acionistas controladores ou de seus administradores;

XI - divulgagcado de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opg¢des de aquisicao de agdes ou
de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da companhia;

XII - disponibilizagdo de um calenddrio anual de eventos
corporativos; e

XIII - adesdo a céamara de arbitragem para resolugdo de
conflitos societérios.

Anexo II

Prdticas de governanca necessarias a classificagdo de companhias nos
moldes dos Niveis 1 e 2 da Bovespa:

Nivel 1:

I - manutencdo em circulacdo de uma parcela minima de
acdes, representando 25% (vinte e cinco por cento) do capital;

IT - realizacdo de ofertas puUblicas de colocacdo de acgdes
através de mecanismos que favorecam a dispersdo do capital;

IIT - inexisténcia de partes beneficidrias emitidas;

IV - introducdo de melhorias nas informagdes prestadas
trimestralmente, entre as quais a exigéncia de consolidacdo e de
revisdo especial;

V - cumprimento de regras de disclosure em operacgdes
envolvendo ativos de emissdao da companhia por parte de seus
acionistas controladores ou de seus administradores;

VI - divulgacdéo de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de agdes ou
de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da companhia; e

VII - disponibilizagdo de um calenddrio anual de eventos
corporativos.
Nivel 2:
I - todas as préaticas relacionadas como necessdrias para o
Nivel 1;
IT - estabelecimento de um mandato unificado de até dois

anos para todo o Conselho de Administracgao, sendo que ao menos 20%
(vinte por cento) dos conselheiros sejam independentes;

ITTI - disponibilizagdo de balango anual seguindo as normas
de contabilidade promulgadas pelo International Accounting Standards
Committee (IASC GAAP) ou utilizadas nos Estados Unidos da América (US
GAAP) ;

IV - extensdo para todos os acionistas detentores de acgdes
ordinarias das mesmas condigdes obtidas pelos acionistas
controladores quando da venda do controle da companhia e de 80%
(oitenta por <cento) desse valor para os detentores de agdes

preferenciais;



V - direito de voto as agdes preferenciais nas seguintes
matérias:

a) transformacgcdao, incorporagao, cisdo e fusao da companhia;

b) aprovacgdo de contratos entre a companhia e os acionistas
controladores, diretamente ou por meio de terceiros, assim como de
outras sociedades nas quais os acionistas controladores tenham
interesse, sempre que, por forca de disposicdo legal ou estatutéria,
sejam deliberados em assembléia geral;

c) avaliacdo de bens destinados a integralizacdo de aumento
de capital da companhia;

d) escolha de empresa especializada para determinacdo do
valor econdémico da companhia, para efeito das hipdteses referidas no
inciso VI deste Nivel; e

e) alteracdo ou revogacdo de dispositivos estatutdrios que
alterem ou modifiquem qualquer das exigéncias previstas neste inciso;

VI - obrigatoriedade de realizagdo de uma oferta de compra
de todas as agbes em circulacdo, pelo valor econdémico, nas hipdteses
de fechamento do capital ou de cancelamento do registro deste Nivel;
e

VII - adesdao a camara de arbitragem para resolugdo de
conflitos societédrios.

Anexo III
Praticas de governanga necessdrias a admiss&o de companhias

para negociacdo de acgdes de sua emissao em segmento especial nos
moldes do Bovespa Mais:

I - proibigdo de emissdo de agdes preferenciais;
IT - inexisténcia de partes beneficidrias emitidas;
IITI - extensdo para todos os acionistas detentores de agdes

ordinadrias das mesmas condig¢des obtidas pelos controladores gquando da
venda do controle da companhia;

IV - estabelecimento de um mandato unificado de até dois
anos para todo o conselho de administragéo;

V - introdugcdo de melhorias nas informag¢des prestadas
trimestralmente, entre as quais a exigéncia de consolidacéo;

VI - obrigatoriedade de realizagdo de uma oferta de compra
de todas as agdes ordindrias em circulagdo, pelo valor econdémico, nas
hipdéteses de fechamento do capital ou cancelamento do registro de
negociagao no Bovespa Mais;

VII - cumprimento de regras de disclosure em negociagdes
envolvendo ativos de emissdo da companhia por parte de seus
acionistas controladores;

VIII - divulgagao de contratos com partes relacionadas;

IX - disponibilizacdo de um calenddrio anual de eventos



corporativos; e

X - adesdao a cémara de arbitragem para resolugdo de
conflitos societarios.

Esta publicac@o nio substitui a do Didrio Oficial da Unido de 30/10/2007



